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Noticia Destacada

Ricardo Manuel Falu conoce bien la
crisis que vivié Alto Maipo. Ha estado
presente en todo el proceso de
reestructuracion del proyecto de 531
MW, primero como vicepresidentede
Finanzagle la eléctricay desdefebrero
pasadocomo gerente general de AES
Gener

Poreso,destacalo complejaque fue la
nuevareestructuraciérgue seinicié el 8
de mayode 2017, cuandola contratista
CNMdejo6 la central hidroeléctricaque
la empresa de capitales
norteamericanodevantaen la comuna
de SanJoséde Maipo. Antesde eso, los
socios,AntofagastaMinerals-del grupo
Luksie, también habian dejado el
proyecta

Pese a eso, esta satisfecho con el

resultado,ya que lo principal, asegura,
era que Alto Maipo dejara de ser una

preocupaciérparaAESGener lo que se

logré, dice, con la reestructuracionque

dieron a conocerla mafianadel martes
y donde anunciaronque la inversiénse

increment6 a USh 3.048 millones, mil

millones de doélares mas de los

estimadosen enerode 2017, cuandolos

Luksic dejaron de participar en la

iniciativa

Ahora reconoce el rol de la sueca
Strabag empresa a cargo de la

construcciény que hoy es sociade AES
Generen la central, con un 6,7% pero

que puede lograr hastael 10% de Alto

Maipo.

Falt también reconoce que la mayor
parte de las nuevas negociacionesse
centraron en convencera la empresa
contratista de tomar todos los riesgos
del proyecta Recalcaentodo caso,que
a la compafiad al& esta pagandopor
Saz¢

Fuente LaTerceraPulso(14/05/2018
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ESTADISTICAS A ABRIL 2018

Indicadores
energeéticos abril
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m Hidro mTérmico mEdlico = Solar

Fuente:Coordinador Eléctrico

Capacidad instalada neta SEN, abril 2018
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Fuente:Coordinador Eléctrico

(GWh)

Generacién Térmica 3977,1
Generacion Hidraulic 1498,6

Generacion Edlica 2422
Generacién Solar 354,6
Generacion Total 6089,2

Fuente: Coordinador Eléctrico

Precios de electricida
promedio abril
(US$/MWH

CMgMaitencillo 220 kV
CMgQuillota 220 kV

CMgAlto Jahuel 220 kV 63,6
CMgCharrta 220 kV 61,7
CMgPuerto Montt 220 kV59,7
CMgCrucero 220 kV 51,5

Fuente: Coordinador Eléctrico

49,0
62,1

Precio de Nudo y

PMM (US$/MWh)

Quillota 220 kV 65,0
Crucero 220 kV 66,5
PMM SERMSIC 108,2
PMM SERSING 90,2
Fuente: CNE
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m Lago Chapo
m Embalse Rapel

Laguna de la InvernadmLago Laja
H Embalse Ralco

Fuente: Coordinador Eléctrico

Embalse Melado

B Embalse Colbln
Embalse Pangue

Considera restriccién de cota minima de embalse
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GENERACION Y COSTOS MARGINALES EN QUILLOTA 220 KV, ABRIL 2018
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CMg Quillota 220 kV

Enel mesde abril de 2018 el total de energiageneradaen el SENalcanzélos 6.089 GWh, siendoun 65% generadapor centrales
térmicas,el 25%de la energiafue aportadapor centraleshidraulicasun 6%fue generadapor centralessolares,un 4%generadapor
centralesedlicasmientrasque un 0,3%fue aportadapor geotermia

Elpromediode los costosmarginalesen la barraQuillota220kV correspondiéa 62,1 USS/MWh.

Fuente:Coordinador Eléctrico

REDUCCIONES DE GENERACION ERNC, ENERO A ABRIL 2018
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El graficoanterior presentala cantidadde energiadiaria reducidade centralesedlicasy solares,desdela barra Nogales220kV al
norte, que seha presentadoduranteel afio 2018

Dichasreduccionescorrespondena limitacionesa la generaciénde centralesedlicasy solares,las cualesson dispuestaspor el
CoordinadorEléctricoNacionalen respuestaa la presenciade congestione®n el sistemade transmision

Lasreduccionesnensualesle generaciénde centralesedlicasy solaresdesdeeneroa abril correspondera lassiguientes

A Enero 1136 GWh(16%de la generaciorefectivamentedespachadapor centralessolaresy edlicas)
A Febrero 71,7 GWh(12%de la generaciorefectivamentedespachadaor centralessolaresy edlicas)
A Marzo 57,9 GWh(8%de la generaciérefectivamentedespachadaor centralessolaresy edlicas)

A Abril 28,7 GWh(5%de la generaciorefectivamentedespachadaor centralessolaresy edlicas)

Fuente:Coordinador Eléctrico
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PLAN DE OBRAS SISTEMA ELECTRICO NACIONAL

Central Estado Entrada.\,en Central Estado Entrada},en
operacion operacion
Ampliacion PE Lebu En Pruebas Mayo 2018 Bolero En Pruebas Junio 2018
(Edlico) 6,5 a 10 MW (Solar) 146 MW
Loma Los Colorados Il En Pruebas Mayo 2018 Cerro Pabell6n En Pruebas Junio 2018
(Biogéas) 22,4 MW (Geotermia) 24 MW
Dofia Carmen En Pruebas Mayo 2018 Cerro Dominador En Pruebas Junio 2018
(Solar) 33 MW (Solar) 99 MW
La Mina En Pruebas Mayo 2018 Cogeneradora En Pruebas Julio 2018
(Hidro) 34 MW Aconcagua
. (Gas natural) 77 MW

Alto Renaico En Pruebas Mayo 2018
(Mini-Hidro) 1,5 MW Aurora En Construccion Agosto 2018

i (Edlica) 129 MW
El Pelicano En Pruebas Junio 2018
(Solar) 110 MW IEM En Construccion Octubre2018

(Carbén) 375 MW

Cabo Leones En Pruebas Junio 2018

(Edlica) 115,5 MW

Santiago Solar En construccién Julio 2018
(Solar) 98 MW

Fuente: Coordinador Eléctrico

El 50% de proyectos de inversion en Chile estan hoy parados en la etapa de permisos

Impulsarla inversionera desdeantesdel 10 de marzouno de los principalesobjetivos que el gobiernotrazé para suscuatro afiosde
administraciény tras 65 diasde gestiénaparecenlasprimerassefialesclaras

Un total de 203 proyectosque se encuentranparalizadospor distintos motivos,y que comprometenmontos por USs 65.121 millones,
ahoraestaranno so6lo bajo la mirada de los inversionistasy las comunidadessino que ademasseranel foco de atenciénde la nueva
oficinade Gestiénde ProyectosSustentable§GPS)que seradirigidapor JuanJoséObach

Laideaesque lainstanciaayudea destrabarcadaunade lasiniciativas,lo que de lograrsepodriagenerarunos250.000empleosnuevos

Esosi, la tarea no sera facil, ya que del total de iniciativas consideradasun 52% se encuentra en plena etapa de tramitacion

Especificamenteh3 proyectosestanaun a la esperade recibir la autorizaciéndel Serviciode EvaluaciomAmbiental (SEA)el encargado
técnico, y otros 52 requieren la aprobacionde los permisossectoriales,como son por ejemplo, las resolucionesrespectivasde la

Direccionde ObrasHidraulicagDOH)en proyectosparaembalses

Dichasiniciativasconcentranademasel gruesode los montos,al comprometerinversionegpor USs 36.575millones,esdecir,un 55%del
total.

Eldesgloceda cuentatambiénque 70 proyectos(34%) ya estanen etapade construccidonpero que por distintos motivossusavancese
hanvistodetenidos Deellos,27 seencuentranen la RegiénMetropolitanay otros 11 seemplazaren la Regiénde Antofagasta

Fuente DiarioFinancierq(15/05/2018
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Capacidad instalada brugEN
abril 2018

ESTADISTICAS A ABRIL 2018

Costo Marginal, Precio Medio de Mercado y
Precio Nudo histérico Quillota 220 kV
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Fuente: CNECoordinador Eléctrico
Costo Marginal, Precio Medio de Mercado y
Fuente:Coordinador Eléctrico Precio Nudo histérico Crucero 220 kV
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Fuente: Coordinador Eléctrico

Noticias Siste Eléctrico Naci

Incrementan capacidad de Gasoducto del Pacifico

CMg Crucero 220 kV Precio de nudo Crucero 220 kV PMM SEN-SING

Fuente: CNECoordinador Eléctrico

Presente y futuro: El nuevo horizonte del GNL en Chile

La espafiola Gas Natural Fenosa, duefia en Chile de CGE,esta
invirtiendo unos U 50 millones para aumentar la capacidaddel
Gasoductodel Pacifico,interconexidongasiferaentre Chiley Argentina
que fue construida hace 20 afios y que atraviesa el yacimiento
trasandinode hidrocarburosVacaMuerta, segunconfirmé la prensa
hispana

El gasoducto,que demandéuna inversionde USs 320 millones, tiene

cercade 600 kildmetros de longitud y conectala region argentinade
Neuguénconla Regiéndel Biobioen Chile

Fuente EIMercurio(15/05/2018

El repunte del Gas Natural Licuado (GNL)en la matriz energética
nacionales el principal objetivo que se ha planteado el sector para
aumentarla participaciénde este combustibleen el mercado,tanto en

la demandaindustrialy residenciacomoen la generacioreléctrica,por

lo que en el Ultimo afiolos principalesactoresde la industriadestacara

RevistaELECTRICIDABDaumentoen lasinversionesen infraestructura
alo largodel pais

Enlo inmediato este recurso energéticogozade buenasalud a nivel
local Segunlos datos de la ComisiénNacionalde Energia(CNE),a
febrero pasado,la participaciéndel gasnatural en la matriz energética
nacionallleg6 al 20% equivalentea una capacidadinstaladade 4.480
MW, cifraque aumentaracuandose pongaen marchael Gnicoproyecto
en construcciéncon GNL la central de cogeneracionAconcaguade
Enap que cuentaconunacapacidadle 77 MW.

Fuente Revistae{09/05/2018
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Balance de ERNC enero 2018

Total retiros afectos (GWh) 4.406
Obligacion ERNC (GWh) 331.4
Inyeccion ERNC (GWh) 1.076

% Inyecciones ERNC del total ~ 24,4%
de retiros afectos

Fuente: Coordinador Eléctrico

NOTICIA ERNC

Piden pronta puesta en marcha de
servicios complementarios en sistem{
eléctrico

Conel objetivo de capturar proveedores
que tienen solucioneso servicios que
puedanatenderlosrequerimientosque la
industria solar estd demandando,y por
otra parte, generar un espacio donde
concentrarlos desafiosde la industria, el
Programade Innovacién Abierta Solar,
Brilla, lanz6 una moderna plataforma
digital. Estabuscafortalecer la industria
de la energia solar, conectando a
proveedoresy desarrolladoresnacionales
con las demandasde distintos sectores
prioritarios  Mineria, Utility Scale
Agroindustrialy GeneraciérDistribuida

Brillaes una potente red de colaboracion
abierta que apunta a impulsar el
desarrollo de una industria solar de
avanzada para Chile y el mundo,
convocandoa los mejores actores para
crear soluciones innovadoras que
respondana los desafiosenergéticosde
hoyy mafiana

Laplataformaes una herramientaonline
clave para cumplir con una de las metas
principalesdefinidasen la hojade ruta de
energiasolar. capturar el 55% del valor
local de la industria solar a 2035
partiendode la baseque en 2015 séloel
19% de las demandasse resolviancon
empresasiacionales

Fuente:hubsustentabilidaq04/05/2018)

BALANCE ERNC A ENERO 2018

Obligacion acumulada de ERNC, inyecciones acumuladas de ERNC y retiros
acumulados afectos a obligacion desde enero 2017 a enero 2018
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Obligacién acumualda de ERNC
Inyecciones acumuladas ERNC
mmmm Retiros acumualdos afectos a obligacion
—e— Porcentaje de inyecciones acumuladas ERNC respecto de retiros afectos

Fuente: Coordinador Eléctrico
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Acreditaciones ERNC

En funcion de los balancesmensualesefectuados por el Coordinador Eléctrico
Nacional, los retiros afectos a acreditacion ERNC(ley 20.257 y ley 20.698),
correspondientesaenerode 2018 correspondera 4.406(GWh)

La obligacion de ERNCdel mes de enero de 2018 fue de 331 (GWh) lo que
correspondea un 7,5%respectode los retiros afectos

Por otra parte, las inyeccionesERNGJel mesde enero de 2018 correspondierona
1.076(GWh) lo que correspondea un 24,4%respectode losretiros afectos

Fuente: Coordinador Eléctrico

ObservacionSegunla ley el 5%de la obligaciénanual de energiaERNGemantienevigentepara los contratospactadosdespuésie 31 de agostode 2007y antesdel 1 dejulio de 2013
(Ley20.257). Conposterioridadal 1 de julio del 2013los nuevoscontratosdebenregirsea la Ley20.698, esta sefialaque para el afio 2014 un 6% de la energiaanual retirada por estos
contratosdebeprovenirde fuentesERNC Parael afio 2018la obligaciénesde un 7% y un 10%paralos contratosqueserigen por la Ley20.257y la Ley20.698respectivamente



VAL ,
ENERGTI A PROYECTOS EN EVALUACION AMBIE

Proyectos de generacién ingresados en el SEIA a marzo 2018

PROYECTOS (MW) EN EVALUACION AMBIENTAL Estado de Proyectos
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Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidosS#gA (SEIA)

Proyectos aprobados en el SEIA en el mes de marzo 2018

Potencia Fecha de
(Mw)

Minihidro ElI Médano Colbun Pasada 21/07/2017

Proyectos No Admitidos a Tramitacion en el SEIA en el mes de marzo 2018

Potencia Fecha de
(MW)

Planta Fotovoltaica Los Troncos EcoinversoChileSpA Fotovoltaico 23/03/2018

Proyectos en Calificacién en el SEIA en el mes marzo 2018
Potencia Fecha de
(MW)

Parque Fotovoltaic€hicaumalel Puntiagudo Energy

verano SpA 9,0 Fotovoltaico 23/03/2018
FEMLE [REEIEED [MEEr Rl | ) smeam mrmmn 9,0 Fotovoltaico  22/03/2018
Verano

Central a Gas Pefion 'S"T"ac'on Energia 21,0 Gas 22/03/2018
Parque Fotovoltaico Gabriela Bronte SpA 9,0 Fotovoltaico 22/03/2018
Parque Fotovoltaicbluaquelén Nueva GaleSpA 9,0 Fotovoltaico 22/03/2018

Fuente:SEIA (SEIA)
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Indicadores de plazo de evaluacion (Dias legales)

A continuacion se presentanlos plazospromediosparala evaluaciérambientalde proyectosingresadosomo
Evaluacionde Impacto Ambiental (EIA)y Declaracionde Impacto Ambiental (DIA)al Sistemade Evaluacion
Ambiental (SEAYe cadaregion Lo anterior considerando, como situaciénbasal,el tiempo empleadoen las
evaluacionesle proyectoscalificados(aprobadosy rechazadosylurante el periodo comprendidoentre enero
de 2017hasta marzode 2018

PLAZOSE EVALUACION

300 -
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Promedio dias legales DIA m Promedio dias legales EIA

Fuente: Reporte Estadistico mensual de Proyectos en el SEIA

Compaiiias de S o dejan de financiar plantas a carb(

Impuestos verdes recaudan casi US$ 300 millones y 94%

Segun datos de la Organizacion Mundial de la Salud, el carbén
es una de las principales causasde la contaminacion del aire,
que compromete la salud de 9 de cada 10 personas en el
mundo. Por esta razon las compafias de seguros de vida
dejaran de fomentar esafuente contaminante, y asiocurre hoy
en Europay en Japoén.

Recientemente, Dai-ichi Life Insurance una de las cuatro
mayores empresas de seguros de Japon, decidié no financiar
las plantas de carbén en el extranjero, convirtiéndose en la
primera institucion en hacerlo. Nippon Life Insurance esta
considerando tomar la misma medida.

En Europa, las aseguradoras estan dejando de dar cobertura
de seguro para la construccidon y operacion de minas de
carbon y plantas de carbon, como Allianz, que junto con AXA,
Zurich y Scor. Allianz ya habia optado por desinvestir de
empresasde carbén.

El carbon proporciona un tercio de toda la energia utilizada
mundialmente y representa el 40% de la generacion de
electricidad. Los principales consumidores son China, India,
EstadosUnidos y la Unién Europea

El Banco Mundial cree que esta fuente de energia sufrira un
declive dramético en los préximos 30 afios.

Fuente: Mercurig14/05/2018)

tributos a fuentes fijas lo pagan termoeléctricas

En abril, por primera vez, ingresaron a las arcas fiscales los
llamados impuestos a las emisiones de fuentes fijas, que
operan desde el 1 de enero de 2017, y que fueron
establecidos en el marco de la reforma tributaria de 2014.

Dicho gravamen -que se aplica a las emisiones de
establecimientos que tengan calderasy turbinas con potencia
igual o superior a 50 megawatts térmicos (MWt)- le aport6 al
fisco un total de $115.361 millones, el equivalente a US$ 191,3
millones, pagados por las empresas afectadas por este
0 i mp uest desdecir, cuando emiten contaminantes de
sus fuentes fijas, tales como dioxido de carbono, material
particulado u 6xido de nitrégeno .

Claro que a dicho monto se suma lo que cancelaron las
fuentes moviles -como automdviles y camiones-, que opera
desde el 29 de diciembre de 2014 y grava por Unica vez la
primera compraventa de vehiculos nuevos, en funcion del
rendimiento urbano, potencial de emision de NOXy el precio
de venta.

Durante 2017, el Estado recaudé US$ 107 millones por este
concepto. Asi, en total, la recaudacion por impuestos verdes,
sumando fuentes fijas y moviles, alcanzé a los US$ 298,3
millones de recaudacion correspondiente al ejercicio 2017.

Fuente: TercerdPulso(14/05/2018)
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GENERACION Y PROYECCION

Plan de obras de generacion Evolucién de la generacion bruta diaria SEN (MWh)

SEN. ITde PNCPprimer desde enero del 2017 a abril del 2018
semestre 2018, CNE Mwh

250000

De acuerdoal Informe TécnicoDefinitivo 0000
del PrimerSemestredel 2018 seproyecta
una capacidadinstaladaadicionalal afio
2028 de 3.527 MW. Esta proyeccion
incluye centrales en construccion y 100000
recomendadagor la CNE sin considerar
la capacidadictual

150000

50000

En la generacion hidroeléctrica se 0
proyectauna potenciaadicionalinstalada & & ¢ ¢ @& ¢ ¥ &
entorno a1l.075MW parael afio 2028 = Generacion bruta diaria 2018 = Generacion bruta diaria 2017

Fuente:Coordinador Eléctrico
En la generacion  térmica, cuyos
principalescombustiblescorrespondena

Carbon, Diésely GNL, se proyecta una Demanda méaxima Capacidad actual y

potencia a instalar en torno a los 466 horaria del SEN recomendada a instalar 3

MW. diciembre de 2028 (MW)

5 . 2017 10.215 MWh

Parael afio 2028 se estiman912 MW de Actual Rec.

capacidad adicional en instalaciones 2018 10.339 MWh Edlica 1.420 1.075

solares Geotermia 55 -
Fuente: Coordinador Eléctrico Hidro 6.737 1.074

Solar 2.285 911

Por otro lado las centrales edlicas
proyectan una capacidad adicional de
1.075MW al ano2028 Fuente: ITD Primer Semestre 2018, CNE

Térmico 13.255 466

Fuente: ITD Primer Semestre 2018, CNE

Capacidaddicional en construccion Demanda proyectada del SEN (GWh)

recomendada por la CNE pa
diciembre del afio 202Nl
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Fuente: ITD Primer Semestre 2018, CNE Fuente: ITD Primer Semestre 2018, CNE



PROYECCION DEL SISTEMA SEN

Proyecciones de costos marginales Valgesta Eng

Dadala postergaciérde la entradaen serviciode lalineaCardones; Polpaico500
kV, particularmenteel tramo Pande Azucarc Polpaico500 kV, se mantienen
restriccionesen lastransferenciagde energiaen ciertaslineasde transmisionde
Estudio Mercado 220 kV al norte de Nogales220 kV, y por ende contindan limitacionesa la
Eléctrico generaciénde centralessolaresy edlicasubicadasal norte de dichabarra Lo
anterior se ve reflejado en las diferenciasque se mantienen entre los costos

AREAS DE TRABAJO

Disefio e Ingenieria . .
Proyectos dge ey Marginalesproyectadospara las barras Quillota 220 kV'y Crucero220 kV, las

cualesdebieran atenuarsecon la entrada en serviciode la linea Cardonesg
Analisis Econémicos y PoIpaiccEOOkV.

Financieros
Anélisis Ambiental Paralos préximos mesesdel afio 2018 se esperaque los costos marginales
Estratégico promedio mensual en Quillota 220 kV se sitlen en un rango de 65 a 80
USD/MWh Cabeindicar que dichoscostosmarginalesproyectadosdependenen
www.valgesta.com gran parte de la condicion hidrologicaque se presente en la temporada de

precipitaciones

Parala barra Crucero220KkV se proyectancostosmarginalespromedio mensualen torno a 50 USD/MWh,
producto principalmentede los moderadospreciosde combustiblesy la oferta disponiblede generacién
provenientede energiagenovableso convencionales

Entodo caso,parael mesde mayode 2018 seregistrauna situacionmasfavorablede energiaembalsada
conrespectoal mismomesdel afio pasado Enefecto, la energiaembalsadaa finesde abril de esteafioes
significativamentenayorquela del afiopasado
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—— Alto Jahuel 220 kv ——— Charrua 220 kV

Quillota 220 kV

Crucero 220 kV

La proyeccién entregada en este boletin fue desarrollada por Valgesta
Energia solamente para fines informativos e ilustrativos, por lo que no
constituye asesoria en estas materias.

Fuente: Vaigesta Energia
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Tipo de cambio Gltimos 4 afios
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SANTIAGQ Eldolar abrié la jornadade este martes
conunaimportante alzade masde $5 enel mercado %’ o4
cambiario local, ante un fuerte repunte a nivel ;g L 62
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diferencias en su cotizacion Mientras que en 7 EurolUSD Tipo de cambio Gltimos 4 afios CLPIUSE
jornadasacumuloun alzade masde $30, lasemana |, 800
pasadaen tres sesionesregistrabaun descensoen
torno alos$15. 0.9 1 - 700
Paralelamente,el cobre anot6 una leve caidade 08 L 600
0,08% en la Bolsade Metales de Londres,cerrando
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Fuente: www.onda.com

Indicadores Econémicos

Tasas de interés de bancos centrales
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Chile

China

EEUU Europa Sudafrica Fuente: www.globatates.com

LaBolsade Santiagccerrélevementea la bajael lunesen unavolatil sesién presionadgrincipalmentepor descensogn titulos
de granpesoen la plazacomolosde la mineraSQMy del grupoLatamAirlines

Elindicede PreciosSelectivode AccionegIPSA)integradopor las40 principalesaccionesde la plazabursatil, cediéun 0,12% a
5.69582puntos

LospapelesserieBde la productorade litio y fertilizantesSQMcayeronun 1,48% a $34.921, debidoa tomasde gananciasuego
de tocarmastempranoun maximointradiadesdemediadosde enera.

Lostitulos de Latam-el mayor conglomeradade transporte aéreoen Américal atina bajaronun 1,31% a $8.620,60, en medio
de perspectivasnenosoptimistasparala economiade Brasil,el principalmercadodel grupo, y dificultadesen Argentinapor el
derrumbede lamonedalocal

Elmonto negociadoen accionesen la Bolsade Comerciode Santiagaalcanzéel equivalentede US5189,5 millones,por encima
del promediodiario reciente

Fuente Emol(14/05/2018






